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CONFIANGA DO COMERCIO VOLTA A CRESCER COM ALTA DE +1,3%

A confianca do empresdrio do comércio atingiu 119,1 pontos e relatou alta (+1,3) na
comparagdo mensal, apds quatro quedas consecutivas. Todos os subindices
registraram aumento, tendo o referente as condicbes atuais registrado a maior
variagdo positiva do més (+1,8%), apesar de permanecer abaixo da zona de satisfagdo,
com 94,1 pontos. O subindice das expectativas, o maior dentre eles, com 159,6 pontos,
obteve o menor acréscimo (+0,5%)

Confianca do Empresario do Comércio — Evolugio e abertura do indice
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Condicdes Atuais do Empresario do Comércio 94,1 +1,8% +23,7%
Economia 84,1 +2,0% +35,1%
Setor 91,7 +2,2% +23,1%
Empresa 106,4 +0,9% +16,4%
Expectativas do Empresdrio do Comércio 159,6 +0,5% +8,2%
Economia 155,7 +0,4% +13,1%
Setor 159,3 +0,7% +7,3%
Empresa 163,8 +0,1% +4,6%
Inten¢Ges de Investimentos 103,7 +1,6% 19,5%
Na contratagdo de funciondrios 126,0 +1,7% +11,9%
Na empresa 93,1 +1,9% +10,5%
Em estoques 91,8 +1,4% +5,6%
ICEC 119,1 +1,3% +12,3%

* Com ajuste sazonal

O indice de Confianca do Empresario do Comércio (Icec), apurado pela Confederacdo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), alcangou o patamar de 119,1
pontos em setembro, o maior desde maio de 2019, quando foi de 122,4 pontos. Esse
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resultado representou uma alta mensal de +1,3%, a primeira apds quatro meses
consecutivos de queda. Também foi 0 maior aumento desde marcgo deste ano, quando
a taxa foi de +1,5%. Em relacdo a setembro do ano passado, houve um crescimento de
+12,3%, o maior avango desde margo de 2018 (+14,6%).

Em setembro, a satisfacdo quanto as condi¢des correntes, o indice de Condi¢des Atuais
do Empresario do Comércio (lcaec), foi o maior foco positivo do indicador, mesmo
permanecendo o subindice mais baixo (94,1 pontos) e o Unico abaixo de 100 pontos.
Isso porque correspondeu a maior variacao positiva mensal, +1,8%, e foi a primeira alta
apos quatro retracdes subsequentes. Além disso, também atingiu o maior nivel desde
maio de 2019, quando registrou 100,6 pontos. Houve avanco de +23,7% diante de
setembro de 2018, explicitando uma melhora na percepcdo das condi¢des atuais em
relacdo ao ano passado.

O subindice referente as expectativas, indice de Expectativas do Empresério do
Comércio (IEEC), foi o maior dentre os subindices, com 159,6 pontos, mesmo tendo o
menor incremento do més (+0,5%). Essa foi a primeira alta apds seis meses de queda,
um periodo mais longo do que o observado nos demais subindices. Também registrou o
maior indicador desde maio de 2019 (163,6 pontos). Corroborando com o resultado
positivo no curto prazo, na comparagdo com o ano passado os empresarios mostraram
uma impressdo ainda mais favoravel (+8,2%).

O subindice em relacdo as intencdes de investimento, indice de Investimento do
Empresario do Comércio (lIEC), obteve uma variacdo positiva de +1,6%, apds cinco
meses de reducdo, e atingiu 103,7 pontos, o maior nivel desde mar¢o de 2019 (104,7
pontos). A tendéncia positiva observada nos outros indicadores na comparagao com
setembro de 2018 manteve-se, sendo de +9,5% para o IIEC, e mostrou um ambiente
igualmente melhor para os investimentos.

Condigdes Correntes: momento atual apresenta melhora em todos os aspectos

A questdo referente a situacdo atual da economia mostrou crescimento mensal de
+2,0%, atingindo 84,1 pontos. Embora tenha continuado abaixo de 100, foi o maior valor
desde junho de 2019 (84,6 pontos), e essa foi Condigdes Atuais da Economia (%)

a primeira taxa positiva apds quatro quedas

Pioraram

seguidas. Para 54,7% dos entrevistados, a

Melhoram
muito; 5,5%

situacdo atual da economia foi percebida
como pior do que ha um ano, abaixo dos
60,3% registrados em agosto. Mesmo ainda



sendo a maior parte, essa reducdo solidifica o aspecto positivo desse item.

A percepcdo mais otimista quanto ao nivel atual de atividade econdémica pode ser
explicada pelo desempenho do Produto Interno Bruto (PIB), que foi positivo em +0,4%
no segundo trimestre de 2019, enquanto no mesmo periodo de 2018 havia sido -0,1%.
O indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil (IBC-Br), indicador de
atividade que serve como prévia para o PIB, mostrou alta de +0,8% no acumulado do
ano até julho.

Em relagao a evolugdao do emprego, houve aumento de +1,2% nas contratagdes liquidas
no acumulado de 2019 até julho, segundo dados da Secretaria do Trabalho. Essa taxa,
mesmo que positiva, ficou ligeiramente abaixo do crescimento de +1,3% no mesmo
periodo de 2018. Além disso, as admissGes especificamente no setor do comércio
obtiveram, no acumulado deste ano, queda de -0,9%, um ponto positivo, considerando
gue a queda havia sido de -1,0% no acumulado do ano até julho de 2018. A taxa de
desemprego divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
registrou melhora em julho na comparacao com o resultado anterior, atingindo 11,8%,
o menor valor desde dezembro de 2018.

Quanto as condi¢des atuais do setor, as e R IE )

avaliagcbes desfavoraveis atingiram 50,8%

Pioraram

Pioram

dos empresarios, registrando uma reducao

Melhoram
muito; 7,7%

pouco;

de -4,6 pontos percentuais (p.p.) em relagdo

Melhoram
pouco;

a agosto. Para o comércio, o incremento
mensal foi de +2,2%, o maior dentre os itens
analisados pelo Icaec e o primeiro apods ter
gueda desde maio de 2019.

Apesar de o comércio varejista ampliado ter mostrado um crescimento de +3,8% no
volume de vendas no acumulado do ano até julho, de acordo com dados do IBGE, essa
taxa esta bem abaixo dos +5,4% obtidos no mesmo periodo do ano passado, explicando
a desconfianca atual no setor, com indicador abaixo da zona de confianca (91,7 pontos).
Contudo, o fato de o volume ter crescido em julho (+0,7%), pelo quinto més seguido,
esclarece o crescimento do més na

percepgéo atual do setor. Condigdes Atuais da Empresa (%)

Pioram
pouco;

O grau de satisfacdo quanto ao 24,9%
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(58,5%), acima da proporc¢do registrada em agosto (55,4%). O quesito registrou 106,4
pontos, sendo o unico acima de 100 dentre o Icaec.

Expectativas: maioria dos empresarios espera melhora para o futuro

Especificamente em relagdo as expectativas
Expectativa para a Economia (%)

para a economia, houve alta de +0,4%. A

Piorar

propor¢cdo dos empresarios que esperam pavee; e
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uma melhora econémica representou 89,1%, . uito; 4,6%
51,3%

um aumento de +2,8 p.p. entre agosto e
setembro. Assim como a expectativa para o
setor do comércio, que mostrou uma
variacdo positiva e mais intensa (+0,7%), e
aumento de 88,3% para 90,9% no percentual de expectativa de evolugcdo para o
comércio entre os respectivos meses. Os varejistas também aumentaram as
expectativas em relagdo as suas empresas, em uma taxa de +0,1% em setembro, a
menor dentro do subindice. Dentre eles, 93,0% sdo otimistas quanto ao futuro,
percepcdo também acima da registrada em agosto (91,4%).

As trés avaliacdes auferiram variacdo mensais positivas, apds seis meses de retracdo, e
os indicadores permaneceram acima da zona de satisfacdo: 155,7, 159,3 e 163,8 pontos,
respectivamente.

O desempenho econémico positivo destacado no subindice anterior gerou um maior
grau de otimismo em relagao ao futuro. Esse crescimento, mesmo que fraco, fez com
que as expectativas aumentassem no més e em comparagdao com o ano passado.
Segundo o relatdrio Focus do Banco Central, a mediana das expectativas para o
crescimento do PIB apontou alta de +0,87%, que, mesmo estando acima de zero,
continua abaixo do crescimento de +1,1% realizado em 2018.

As intencdes de consumo das familias, também analisadas pela CNC, registraram avanco
de +0,3% em setembro, com crescimento mensal de +1,1%, nas suas perspectivas de
consumo, apoiando o aumento da proporcdo de empresarios mais confiantes no futuro.

Expectativa Contratagdo de Funcionarios (%)
Investimentos: intengao de investir foi o Reduzir
item com maior crescimento

A expectativa de contratacdo de Aumentar
funciondrios continuou sendo a Unica,
dentre os indicadores de investimento,
acima do nivel de satisfacdo, com 126,0



pontos, mostrando incremento de +1,7% em setembro. Em agosto, esse item obteve a
Unica variagdao mensal positiva dentre todos os quesitos (+0,3%). A maioria dos varejistas
(70,9%) mantém planos de contratacdo para os proximos meses, maior do que a
proporcdo do més anterior, quando foi de 65,4%.

As intencGes de investimento nas empresas continuaram abaixo de 100 pontos,
registrando 93,1 pontos e com alta de Nivel de Investimento das Empresas (%)

+1,9% no més, a maior dentre o IIEC. Essa
foi a primeira oscilacdo positiva desde
maio de 2019, quando o aumento foi de
+0,2%. Devido a situacdo atual e as

Muito
maior;
12,5%

expectativas mencionadas

anteriormente, 54,2% dos varejistas

pretendem reduzir seus investimentos.

Porém, apesar de terem sido a maioria, eles representam -2,4 p.p. abaixo da proporgao
demonstrada em agosto.

Asituacdo atual dos estoques para a maior
Situagdio Atual dos Estoques (%) A.i 0 4o

parte dos empresarios encontra-se em

Acima da Adequada;
nivel adequado (61,5%), enquanto os que  Adeauada; 15,08
. . 23,2% N3o Sabe /
consideram seus estoques abaixo do —— Nao
Respondeu;

adequado  retrataram  15,0%. Em
setembro, esse indicador alcangou 91,8

Adequada; 0%
61,5%
pontos, um crescimento de +1,4% em
relacdo a agosto, apds queda de -0,1% no

més anterior.

Conclusdo: Por conta do crescimento da economia e do comércio, mesmo que fracos,
juntamente com o comportamento mais positivo dos consumidores, a confianca dos
empresarios do comércio reverteu sua tendéncia de queda em setembro, com alta de
+1,3%, e atingiu o seu maior patamar desde maio de 2019. Todos os itens mostraram
variagdo mensal positiva, sendo aqueles referentes as expectativas os de maior
destaque, pois estavam em queda ha mais tempo (seis meses), enquanto o referente a
situacdo corrente do setor obteve o crescimento mais intenso. Com isso, revelou-se uma
percep¢do mais otimista dos empresarios tanto em relagdo ao futuro quanto para o
momento atual.



Sobre a pesquisa:

O indice de Confianca do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente
apurado entre os tomadores de decisdo das empresas do varejo, cujo objetivo é detectar
as tendéncias das agdes empresariais do setor. A amostra é composta por
aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pais; e os indices,
apurados mensalmente, apresentam dispersdes entre zero e 200 pontos.

O indice é construido a partir de nove questGes. As trés primeiras, que constituem o
indice de Condicdes Atuais do Empresario do Comércio (Icaec), comparam a situacdo
econdmica do Pais, do setor de atuacdo e da propria empresa, em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. As trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas
em relagdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de Expectativas do Empresario
do Comércio (IEEC).

Em todas as seis primeiras perguntas, as opcdes de resposta sdo as seguintes: (i)
Melhorou/Melhorara muito; (ii) Melhorou/Melhorard um pouco; (iii) Piorou/Piorara
muito; e (iv) Piorou/Piorara um pouco. Além dos dados nacionais, 0s nove componentes
do Icec também s3o divulgados segundo as cinco regioes geograficas do Brasil.

As Ultimas trés perguntas que compdem o indice de Investimento do Empresario do
Comeércio (IIEC) abordam questGes mais especificas, relativas aos seguintes temas: (i)
Expectativa de contratacdo de funcionarios para os préximos meses (aumentar muito,
aumentar pouco, reduzir pouco ou reduzir muito); (ii) Nivel de investimentos em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior (muito maior, um pouco maior, um pouco menor ou
muito menor); e (iii) Nivel atual dos estoques diante da programacao de vendas (abaixo
do adequado, adequado ou acima do adequado).

Ajuste sazonal: Sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e
da atividade econGmica em geral, as séries passaram a ser dessazonalizadas através do
método de médias mdveis centradas, permitindo a comparacdo mensal (més sobre o
més anterior) dos componentes do Icec.



