Recuperagdo da economia eleva intengdao de consumo

O aumento de 4,2% da Intengdo de Consumo das Familias (ICF) manteve a trajetdria de
alta iniciada em outubro, refor¢ando os sinais de que as familias estéo mais propensas
a consumir neste fim de ano.

A pesquisa realizada pela Confedera¢cdao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e
Turismo (CNC) levantou que o ICF em dezembro cresceu 4,2% sobre novembro, a
maior taxa mensal desde fevereiro deste ano (também +4,2%) e de toda a série
iniciada em janeiro de 2010. O indicador atingiu 91,2 pontos, posicionando-se muito
proximo de junho de 2015 (91,7 pontos). Assim, é o maior nivel em trés anos e meio.
Desde de maio de 2015 (96,4 pontos), o ICF se encontra abaixo de 100 pontos, limite
considerado de insatisfacao.
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Em dezembro, todos os subindicadores do ICF variaram positivamente. A lltima vez
gue isso aconteceu foi em agosto. Destaca-se a alta promovida pela percepcdo das
familias de que o momento é apropriado para a compra de bens duraveis (+11,1%).
Também Perspectivas de Consumo (+7,2%) e Profissional (+5,1%) puxaram o ICF
sobremaneira.
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Emprego Atual 114,4 1,2 4,5
Perspectiva Profissional 107,1 5,1 9,8
Renda Atual 104,6 1,5 12,2
Compra a Prazo 82,8 3,4 10,5
Nivel de Consumo Atual 71,5 2,8 24,3
Perpectiva de Consumo 93,3 7,2 16,4
Momento para Duraveis 64,9 11,1 10,1
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Em relacdo a dezembro de 2017, a intencdo de compras aumentou 11,7%, indicando
uma percepcao das familias de que as possibilidades de consumo sdo mais favoraveis
do que ha um ano. Nesse contexto, as familias perceberam que o nivel de consumo
atual encontra-se bem maior (+24,3%), assim como as perspectivas de consumo
(+16,4%).

Por faixa de renda, a elevacdo do ICF deveu-se muito mais ao entendimento de que a
conjuntura melhorou para as familias que ganham acima de dez saldrios minimos
(+5,2% sobre novembro) do que para aquelas que recebem menos do que esta faixa de
renda (+3,9%). As familias do primeiro grupo apresentaram-se ainda préximas da zona
de satisfagao (105,2 pontos), diferentemente das que percebem abaixo de dez salarios
minimos (88,5 pontos).

As familias mais ricas entraram na zona de satisfacgdo em novembro deste ano, apds
terem ficado um semestre insatisfeitas. J& as que recebem menos de dez saldrios
minimos, desde maio de 2015 (97,0 pontos), apresentam-se insatisfeitas.
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Emprego e Renda

Emprego Atual (114,4 pontos) e Renda Atual (104,6 pontos) foram dois dos
subindicadores do ICF que se apresentaram acima de 100 pontos. As respectivas
variagcdoes em dezembro, de +1,2% e +1,5%, mostraram que no curto prazo as familias
se apresentaram mais satisfeitas com o emprego corrente, assim como com o nivel de
renda presente.

Na comparagdao com dezembro de 2017, o indicador Renda Atual (+12,2%) também
apresentou elevado crescimento. O sentimento de que a renda estd maior deveu-se a
estabilidade inflacionaria do fim do ano e ao recebimento do 132 saldrio e dos recursos
do PIS/Pasep.
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gue consideraram que o momento para o consumo desses bens era favoravel passou
de 26,0% para 28,3%.

Apesar do nivel de endividamento, a percep¢do das familias é a de que as condi¢des de
consumo estdo mais favoraveis. Contribuiram para este tipo de entendimento a
deflagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) em novembro (-
0,21%) e as perspectivas de estabilidade dos precos.

Também influenciou a possibilidade de se fazer novas dividas, na medida em que
houve diminuicdo do nimero de familias com dividas (60,3% em novembro contra
60,7% em outubro, segundo a CNC). Além disso, os juros para o consumidor ficaram
menores em outubro contra setembro (-0,11%), mantendo a trajetéria descendente
do comego de 2018.
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Nivel de Consumo Atual

O Nivel de Consumo Atual cresceu 2,8% diante de novembro. Quando comparado a
dezembro de 2017, a elevacdo é a mais significativa (+24,3%) dentre os subindices do
ICF. O entendimento das familias foi de que estdo podendo comprar mais, efeito da
economia em fase de crescimento e seus reflexos positivos sobre o mercado de
consumo. A tendéncia tem sido de alta a partir do segundo semestre de 2018. O
entendimento que o nivel de consumo aumentou da-se para todas as familias, a
despeito do corte pela faixa de renda.
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dezembro, cerca de 19,7% das familias
responderam que o nivel de consumo
tende a ser maior; enquanto em 2017
este percentual era bem inferior, 15,3%.
Logo, diminuiu de 57,8% para 48,3% o
numero de familias que achavam que o
nivel de consumo havia diminuido.




Perspectivas

A recuperagdao do mercado de trabalho tem repercutido diretamente no sentimento
de que havera melhora profissional nos préximos meses. Por conta disso, o
subindicador Perspectiva Profissional apresentou-se crescente, alcancando 107,1
pontos, com tendéncia de elevagao. Se perante novembro subiu 5,1%, em comparacao
com dezembro do ano passado variou 9,38%. Desde fevereiro de 2018 (105,1 pontos),
encontra-se na zona de satisfacao.

O comportamento do indicador Perspectiva de Consumo é compativel com todas as
consideracdes feitas até o momento. Embora se apresente na zona de insatisfacao
(estd com 93,3 pontos), em relagao a dezembro de 2017 (80,2 pontos) cresceu 16,4%.
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Conclusoes

O ICF em dezembro ascendeu 4,2%, a maior taxa da série. Esta variagao relacionou-se
com alta do subindicador Momento para Duraveis (+11,1%) e Perspectiva de Consumo
(+7,2%). Juros em queda, com inflagdo em baixa, formam o cendrio que dda suporte a
maior disposicdo das familias para o consumo de eletrodomésticos, TV, geladeiras,
etc., cuja caracteristica é o crédito.

Além disso, a reativacao da economia, a recuperag¢ao do mercado de trabalho seguida
do desemprego e a queda do numero de demissdes vém sendo determinantes para a
maior sensacdo de seguranca no emprego, gerando perspectivas profissionais
positivas. Nesse contexto, o subindicador Perspectiva de Consumo cresceu 7,2%,
tendendo a subir mais.

Em relagdo ao ano passado, o entendimento é que houve substancial melhora da
gualidade de vida, com as familias apresentando-se mais satisfeitas e revelando maior
padrdo de consumo.

A retomada do crescimento econémico se faz presente nas revisoes das expectativas.
A CNC recentemente revisou de 1,3% para 1,4% o crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) em 2018. E passou a projetar que a economia podera crescer 2,7% em
20109.



Nesse panorama, ressaltam-se a maior intencdo de compra e os impactos sobre o
varejo. A CNC estima que as vendas comerciais poderdo movimentar RS 34 bilhdes no
préximo Natal, algo 3,0% acima do ano passado.

Sobre a Intencdo de Consumo das Familias:

A pesquisa nacional de Intengcdo de Consumo das Familias (ICF) é um indicador
antecedente que tem como objetivo antecipar o potencial das vendas do comércio.

O indicador tem capacidade de medir, com alta precisdo, a avaliagdo que os
consumidores fazem dos aspectos importantes da condi¢cdo de vida de suas familias,
tais como capacidade de consumo atual e de curto prazo, nivel de renda doméstico,
condicOes de crédito, seguranca no emprego e qualidade de consumo presente e
futuro.

Os resultados da ICF podem ser avaliados sob dois dngulos. O primeiro é o grau de
satisfacdo e insatisfacdo dos consumidores, por meio de sua dimensao, ja que o indice
abaixo de 100 pontos indica uma percepcao de insatisfacdo, enquanto o acima de 100
(com limite de 200 pontos) indica o grau de satisfacdo em termos de seu emprego,
renda e capacidade de consumo. O segundo angulo é o da tendéncia desse grau de
satisfacdo e insatisfacao, por meio das variagdes mensais da ICF total.

A pesquisa é composta por sete itens. Quatro deles — Emprego Atual, Renda Atual,
Compra a Prazo e Nivel de Consumo Atual — comparam a expectativa do consumidor
em relacdo a igual periodo do ano anterior. Os demais itens referem-se a perspectivas
de melhoria profissional para os seis meses seguintes, expectativas de consumo para
os trés meses seguintes e avaliacdo do momento atual quanto a aquisicdo de bens
duraveis.

Para o comércio, a ICF cumpre um papel altamente relevante, ao fundir as percep¢des
pessoal e familiar, capturando informacGes em todas as unidades da Federacdo. Tais
informacgdes sdo obtidas com base em 18 mil questionarios, analisados mensalmente.
Outro fator que destaca a ICF ante outros indicadores antecedentes baseados na
percep¢do do consumidor é o seu carater de curto prazo. As avaliagdes do consumidor
em relagdo ao futuro sdao tomadas em um horizonte que varia de trés a seis meses.



