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QUEDA DA CONFIANGCA NO COMERCIO MANTEM INTENCOES DE CONTRATACOES
ABAIXO DA MEDIA EM OUTUBRO

Confianga dos empresdrios do comércio recua 0,2% em outubro, e a temporada
de vagas tempordrias para as vendas de final de ano inicia com intengdes de
contratagées abaixo da média histdrica (78,8%). Pesquisa da CNC revela que em
outubro 64,4% dos empresdrios pesquisados se mostraram dispostos a contratar nos
proximos meses.
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Py Variagao Variagao

Indice out/18
Mensal*  Anual
Condigdes Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC) 78,2 +0,9% +1,3%
Expectativas do Empresario do Comércio (IEEC) 148,4 -0,8% -1,3%
Investimentos do Empresario do Comércio (lIEC) 96,5 -0,2% +2,5%
ICEC 107,7 -0,2% +0,4%

*Dados com ajuste sazonal



CondigOes correntes: 68,9% insatisfeitos com o desempenho da economia.

Dos trés subitens que integram as avaliacdes das

" Variagdo  Variagao
Indice out/18 . - .
Mensal Anual condicbes correntes, a economia segue
ICAEC 182 +0.9% +1,3% apresentando o maior grau de insatisfacdo (63,6
Economia 636 08% *04% pontos). Na opinido de 68,9% dos entrevistados, a
Setor 77,1 +1,5% -0,4% . .. ,
economia estd pior que had um ano. Em outubro
Empresa 94,0 +1,5% +3,3%

‘ de 2017, o percentual de empresdrios insatisfeitos
*Dados com ajuste sazonal i o
com o nivel geral de atividade alcangava 68,0%

dos entrevistados.

A desaceleracao do consumo e a natural cautela quanto a retomada dos investimentos
neste momento justificam a frustragdo com as condi¢cbes correntes da economia.
Mesmo com a valoriza¢do do real nas ultimas semanas, ainda ha pressdes sobre o nivel
geral de pregos, especialmente daqueles monitorados pelo governo. Os reajustes de
tarifas criam dificuldades adicionais ao varejo ndo somente pela elevagdo dos seus
préprios custos operacionais, mas também por impor maiores restricdes ao orcamento
das familias na aquisicao de outros bens.

Apesar dos efeitos positivos decorrentes da liberagdo de recursos do PIS/PASEP no
bimestre agosto/setembro, a atividade comercial ainda encontra dificuldades para
sustentar o ritmo de crescimento percebido antes das paralisacdes de maio. O grau de
satisfacdo com as condicOes correntes do setor atingiu 39% dos entrevistados em
outubro, contra 49% de seis meses atras.

Expectativas: Vendas do varejo crescerao pelo 22 ano seguido.

Pelo quarto més seguido, o subindice que sintetiza Variagio  Variagio
a evolucdo das expectativas dos varejistas Mensal*  Anual
apresentou recuo em relagdo ao mesmo més do [EEC 1484 -0,8% 1,3%
ano anterior (-1,3% ante outubro de 2017). Na Economia 1389 -09% -2,0%
compara¢do com o més imediatamente anterior, o €' s o s
Empresa 156,7 -0,8% -0,9%

subindice registrou a quinta queda (-0,8%) dos
s . . *Dados com ajuste sazonal
ultimos seis meses, sugerindo, portanto, que o

efeito PIS/PASEP deve ter cessado seus impactos positivos apds setembro.

As expectativas em relagdo a economia se destacaram negativamente em ambas as
bases comparativas (-0,9% na passagem mensal e -2,0% em relacdo ao mesmo més do
ano passado). Esse movimento reforca a percepcdo de que, para o nivel geral de
atividade, o terceiro trimestre deste ano deve ter sido melhor do que o trimestre
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imediatemente anterior, criando uma base mais alta de comparacao para os trés
ultimos meses do ano.

De fato, o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou trés
avancos mensais consecutivos a partir de junho; ainda assim, a expectativa da CNC em
relacdo ao desempenho do PIB este ano (+1,3%) encontra-se perfeitamente alinhada
com as previsdes do mercado. Outro indicador relevante, a geracdo de postos formais
de trabalho passou a apresentar no terceiro trimestre seus maiores saldos nos ultimos

cinco anos.

Para o varejo, a Confederacdao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC)
prevé avancgo de 4,5% no faturamento real em relagao a 2017 com o volume de vendas
natalinas — principal data comemorativa do setor —, avancando 2,3% em relacdo a
mesma data comemorativa do ano passado.

Investimentos: Intengdes de contrata¢cdo para os préximos meses abaixo da média
historica.

e O subindice relativo aos investimentos recuou pelo
L quinto més consecutivo. Desde o uUltimo més de

indice  out/18

IEC 365 0.2% 5% maio, esse indicador acumula queda de 3,3%,
Funciondri 176 02% +16% . .
undonarios ’ ’ regredindo ao seu menor nivel desde dezembro de
Investimentos 85,6 +0,3% +7,0%
2017 (92,6 pontos).
Estoques 86,3 -0,6% -0,4%
* i A . . .
Dados com ajuste sazonal Neste més, a maioria (64,4% dos entrevistados)

revelou intencdo de contratar funciondrios no médio prazo. Esse percentual se
manteve pouco acima daquele verificado em outubro do ano passado (63,5%), porém
abaixo da média dos quatro anos que antecederam a crise do varejo (78,8%).

PERCENTUAL DE EMPRESARIOS DISPOSTOS A AUMENTAR O QUADRO DE
FUNCIONARIOS NOS PROXIMOS MESES - OUTUBRO
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Até 2014, a temporada de oferta de vagas temporarias do varejo costumava iniciar em
setembro e os meses de outubro respondiam por 19% das contratacdes de
trabalhadores para o Natal. Com a intensificagao da crise a partir de 2015, o calendario
de contratacGes do varejo foi adiado, passando a iniciar em outubro, més que passou a
representar 12% do total de vagas temporarias oferecidas pelo setor. Para este Natal,
a CNC projeta a abertura de 72,7 mil vagas temporarias — queda de 1,7% em relacdo as
73,9 mil vagas oferecidas no mesmo periodo do ano passado.

Os demais componentes do indice relativo aos investimentos se mantiveram abaixo
dos 100 pontos, revelando avaliagdes predominantemente negativas quanto as
ampliagdes das lojas e dos estoques. Do total de entrevistados, 59,2% nao pretendem
investir na ampliacdo do capital fisico das empresas e o percentual de empresarios que
percebem estoques acima do adequado (27,6%) é praticamente o dobro daqueles que
pretendem aumentar as encomendas (13,9%).

Conclusdo: Apds registrar a primeira alta mensal em setembro desde as paralisacoes
de maio, a confianca dos empresarios do comércio voltou a recuar no més de outubro.
Esse resultado deveu-se a uma reversao das expectativas no més, mas também sugere
que os impactos positivos sobre o varejo decorrentes dos saques do PIS/PASEP
cessaram a partir de outubro. Do ponto de vista dos investimentos, as intengdes de
contratacdes de funcionarios no inicio da temporada de ofertas de vagas temporarias
no varejo se mostraram ligeiramente maiores do que no ano passado, porém abaixo
da média histdrica do setor.



Sobre a pesquisa:

O indice de confianca do empresario do comércio (Icec) é indicador antecedente apurado
exclusivamente entre os tomadores de decisdo das empresas do varejo, cujo objetivo é
detectar as tendéncias das a¢Ges empresarias do setor do ponto de vista do empresario. A
amostra é composta por aproximadamente 6.000 empresas situadas em todas as capitais do
Pais; e os indices, apurados mensalmente, apresentam dispersdes que variam de zero a
duzentos pontos.

O indice é construido a partir de nove questdes. As trés primeiras, que constituem o indice de
condicOes atuais do empresario do comércio (ICAEC), comparam a situacdo econémica do Pais,
do setor de atuagdo e da prdpria empresa, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. As
trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, porém em rela¢do ao futuro no curto
prazo, e formam o indice de expectativas do empresério do comércio (IEEC).

Em todas as seis primeiras perguntas, as opc¢bGes de resposta sdo as seguintes: (i)
Melhorou/Melhorard muito; (ii) Melhorou/Melhorard um pouco; (iii) Piorou/Piorard muito; e
(iv) Piorou/Piorard um pouco. Além dos dados nacionais, os nove componentes do ICEC
também sdo divulgados segundo as cinco regides geograficas do Brasil.

As Ultimas trés perguntas que compdem o indice de investimento do empresario do comércio
(IIEC) abordam questBes mais especificas, relativas aos seguintes temas: (i) expectativa de
contratacdo de funciondrios para os préximos meses (aumentar muito, aumentar pouco,
reduzir pouco ou reduzir muito); (ii) Nivel de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior (muito maior, um pouco maior, um pouco menor ou muito menor); e (iii) Nivel
atual dos estoques diante da programacdo de vendas (abaixo do adequado, adequado ou
acima do adequado).

Ajuste sazonal: Sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da
atividade econdmica em geral, a partir de fevereiro de 2014 as séries passaram a ser
dessazonalidas através do método X-12 aditivo, permitindo a comparagao mensal (més sobre o
més anterior) dos componentes do ICEC.



