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APOS TRES ANOS, PERCEPCAO DE MELHORA NAS CONDICOES CORRENTES DO
VAREJO VOLTA A PREDOMINAR ENTRE OS EMPRESARIOS

Puxada pelo avango de 7,0% na percepg¢do das condigbes correntes, a confianga dos
empresdrios do comércio subiu 3,2% em fevereiro, ante o més anterior. A percepgdo de
melhora da economia (53,5%) se tornou predominante entre esses empresdrios pela
primeira vez desde fevereiro de 2013 (51,0%). Ainda assim, mesmo diante do
significativo avanco da confianca, a recuperagdo do nivel de vendas do setor ao nivel
pré-crise so deverd estar consolidada na primeira metade de 2021, segundo estimativa
da CNC.
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Confianga do Empresario do Comércio — indice e Subindices

Variacdo Variacao

Indice fev/19 Mensal*  Anual

CondigGes Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC) 101,5 +7,0% +12,2%
Expectativas do Empresario do Comércio (IEEC) 167,9 +1,9% +9,7%
Investimentos do Empresario do Comércio (IIEC) 105,2 +1,9% +9,4%

ICEC 124,9 +3,2% +10,3%

*Dados com ajuste sazonal



Condigdes correntes: Insatisfagao supera os 100 pontos pela 12 vez desde 2015.
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nos ultimos 4 anos.

Na avaliacdo das condi¢cOes atuais da economia, por exemplo, o percentual de
empresarios percebendo melhora em relagdo a situagao de um ano atras voltou a ser
predominantemente positivo. Para 53,5% dos entrevistados, a economia melhorou nos
ultimos meses — patamar ndo observado desde fevereiro de 2013 (51,0%).

Ja as percepgbes positivas quanto ao desempenho atual do comércio (54,4%) e das
empresas (62,5%) registraram os maiores percentuais desde janeiro de 2013 (56,2%) e
junho de 2013 (63,1%), respectivamente.

Apesar dos resultados positivos dos dois ultimos anos, atualmente as vendas no varejo
brasileiro ainda estdo 12,3% abaixo do pico mensal de vendas observado em agosto de
2012.

Expectativas: 95,3% apostam em melhora da economia nos préximos meses.
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esperam por melhora das condi¢cdes econdmicas nos préoximos meses. Nesse quesito, o
més de fevereiro registrou o maior percentual de expectativas otimistas por parte dos
empresarios do comércio desde o inicio da série histdrica da pesquisa em 2011.

Foram registrados avancos também quanto as expectativas relativas ao desempenho
do setor (+2,1%) e as empresas dos entrevistados (+1,2%) no médio prazo. Na
avaliacdo da Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC),
apesar da ainda lenta recuperacao das condi¢cdes de consumo, o varejo brasileiro tera



condicBes de crescer mais em 2019 (+5,6%) do que nos dois anos pds-recessao (+4,0%
em 2017 e +5,0% em 2018).

Investimentos: Contrata¢des estao no radar de 72,8% dos empresarios.
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Na fase mais aguda da ultima recessdo, entre os anos de 2015 e 2016, o comércio
varejista eliminou 351 mil vagas formais para se ajustar as sucessivas retra¢des das
vendas. Nos anos seguintes, quando as vendas do varejo voltaram a subir, o saldo
entre admissGes e demissGes no setor voltou a se tornar positivo (+32 mil em 2017 e
+71,6 mil em 2018). Para 2019, a CNC projeta novo saldo positivo de 102,0 mil vagas.

Os demais componentes dos investimentos evidenciam a queda do pessimimo nos
ultimos meses. Segundo 47,7% dos empresarios, ha planos de ampliacdo de
investimentos nas lojas existentes ou para a abertura de novas unidades — maior
percentual para esta época do ano desde 2014 (47,4%). De forma igualmente
favoravel, 23,7% dos entrevistados classificaram os niveis de estoques como “acima do
adequado” — menor percentual para meses de fevereiro dos ultimos quatro anos.

Conclusdo: Em fevereiro, a confianca dos empresdrios do comércio cresceu 3,2% na
comparacdo com o més anterior. Esse resultado foi primordialmente influenciado pela
melhora na percepc¢do das condi¢cdes econOmicas correntes. Dado o elevado nivel das
expectativas, percebe-se que estdo preservadas as condi¢des de o varejo manter a
tendéncia de recuperagao das vendas nos proximos meses.

Levando-se em conta esse processo de recuperagdo ja em curso, oS empresarios
mostraram-se mais propensos a investir na contratagao de funciondrios e nas
empresas, em niveis ndo observados para meses de fevereiro, em pelo menos quatro
anos.



Sobre a pesquisa:

O indice de confianca do empresario do comércio (Icec) é indicador antecedente apurado
exclusivamente entre os tomadores de decisdo das empresas do varejo, cujo objetivo é
detectar as tendéncias das acdes do setor do ponto de vista do empresario. A amostra é
composta por aproximadamente 6 mil empresas situadas em todas as capitais do Pais; e os
indices, apurados mensalmente, apresentam dispersées que variam de zero a duzentos
pontos.

O indice é construido a partir de nove questdes. As trés primeiras, que constituem o indice de
condigBes atuais do empresario do comércio (Icaec), comparam a situagdao econdmica do Pafs,
do setor de atuacdo e da prdpria empresa, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. As
trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, porém em relagdo ao futuro no curto
prazo, e formam o indice de expectativas do empresério do comércio (IEEC).

Em todas as seis primeiras perguntas, as opc¢lGes de resposta sdo as seguintes: (i)
Melhorou/Melhorard muito; (ii) Melhorou/Melhorara um pouco; (iii) Piorou/Piorard muito; e
(iv) Piorou/Piorard um pouco. Além dos dados nacionais, os nove componentes do Icec
também sdo divulgados segundo as cinco regides geograficas do Brasil.

As Ultimas trés perguntas que compdem o indice de investimento do empresério do comércio
(IIEC) abordam questGes mais especificas, relativas aos seguintes temas: (i) expectativa de
contratacdo de funcionarios para os proximos meses (aumentar muito, aumentar pouco,
reduzir pouco ou reduzir muito); (ii) Nivel de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior (muito maior, um pouco maior, um pouco menor ou muito menor); e (iii) Nivel
atual dos estoques diante da programacdo de vendas (abaixo do adequado, adequado ou
acima do adequado).

Ajuste sazonal: Sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da
atividade econdémica em geral, a partir de fevereiro de 2014 as séries passaram a ser
dessazonalizadas através do método X-12 aditivo, permitindo a comparacdo mensal (més
sobre o més anterior) dos componentes do Icec.



